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（3）受环保去产能等影响，公司原材料如钢材、钢珠、纸箱等材料价格居

高，使公司产品材料成本大副上升，销售毛利率下降。 

营业利润减少 1,332.47 万元，下降 72.29% 

净利润减少 1,159.68 万元，下降 76.87% 

利润下降主要原因：一是销售因素导致产品毛利率下降；二是金融去杆杠

使公司筹资成本上升，金融机构借款利率持续上涨；三是公司持股 40%的联营

企业江苏星徽精密科技有限公司和泰州星瑞精密工业有限公司分别为 2017 年

9 月和 2017 年３月设立，报告期仍为亏损，影响公司投资收益；四是报告期

公司泽宝并购发生的中介机构并购相关费用计入当期损益，影响公司利润减

少。 

2018 年母公司报表数据见下表： 

 

单位：万元 

项目 2018 年度 2017 年度 增长额 增长率 

营业收入  47,253.24   39,498.41   7,754.83  19.63% 

营业利润  -52.11   1,359.61   -1,411.72  -103.83% 

利润总额  -84.62   1,286.08   -1,370.69  -106.58% 

净利润  -63.56   1,102.75   -1,166.31  -105.76% 

 

 

2018 年度母公司报表分析： 

2018 年度，母公司实现营业收入 47,253.24 万元，比上年度增长 19.63%；

营业利润-52.11 万元，比上年度减少 1,411.72 万元；利润总额-84.62 万元，

比上年度减少 1,370.69 万元；净利润-63.56 万元，比上年度减少 1,166.31 万

元。 

1． 营业收入比上年度增加 7,754.83 万元，增长 19.63%，主要原因是，

部分清远星徽生产产品通过母公司销售给客户，增加母公司销售收入，报告期

母公司从清远星徽采购产品金额为 23,028.23 万元。 

2．营业利润比上年减少 1,411.72 万元；下降 103.83%；利润总额减少 
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1,370.69 万元，下降 106.58%，净利润减少 1,166.31 万元，下降 105.76%。

主要原因： 

1、借款利息支出比上年增加 345.80 万元； 

2、报告期并购泽宝技术等使管理费用中并购费用增加。 

 

二、2018 年末财务状况

2018 年合并报表数据： 

单位：万元 

项目 2018 年末合并 2017 年末合并 增长额 增长率 

总资产  290,458.14   102,832.90   187,625.24  182.46% 

归属于上市公司股

东的所有者权 益

（万元） 

 51,085.34   50,853.59   231.75  0.46% 

 

2018 年末公司总资产比上年度增加 187,625.24 万元，增长 182.46%。主要

原因是合并泽宝技术后资产规模增加，其中具体项目增加情况是： 

1) 流动资产增加 79,242.03 万元 

货币资金增加 15,909.40 万元； 

应收票据及应收账款增加 19,025.70 万元； 

预付账款增加 1,925.03 万元； 

其他应收款净额增加 9,444.74 万元； 

存货净额增加 32,237.24 万元； 

其他流动资产增加 699.92 万元 

2) 非流动资产增加 108,383.21 万元 

可供出售金融资产增加 1,241.18 万元； 

长期应收款增加 243.85 万元； 

长期股权投资减少 3.04 万元； 

固定资产减少 188.77 万元； 
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在建工程减少 2,751.48 万元； 

无形资产增加 6,017.37 万元； 

开发支出增加 968.46 万元； 

长期待摊费用增加 1,063.12 万元； 

递延所得税资产增加 1,043.76 万元；  

商誉增加 101,517.42 万元 

其他非流动资产减少 768.66 万元 

2018 年末归属上市公司股东的所有者权益合计为 51,085.34 万元，比年初增

加 231.75 万元，增长 0.46%。主要原因：2018 年增加未分配利润 204.46 万元，

减少股本 132.75 万元，资本公积（扣除库存股）增加 132.75 万元，其他综合

收益增加 27.34 万元。 

三、2018 年度现金流量情况 

2018 年合并现金流量表 

单位：万元 
 

科目名称 2018 年度 2017 年度 增加额 增长% 

经营活动产生的现金 
流量净额 

 1,447.15  4,293.05  -2,845.90  -66.29% 

投资活动产生的现金 
流量净额 

 10,781.21  -14,440.22  25,221.43  -174.66% 

筹资活动产生的现金 
流量净额 

 2,680.67  13,737.71  -11,057.04  -80.49% 
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3）筹资活动现金流量净额比上年减少 11,057.043 万元，主要是偿还债务

支付的现金所致。  

4）报告期末由于合并了泽宝技术原因导致现金及现金等价物比上年增加

15,097.66 万元。 

2018 年母公司现金流量表： 

单位：万元 
 

科目名称 2018 年度 2017 年度 增加额 增长% 

经营活动产生的现金流 
量净额 

 9,926.67  -7,456.04  17,382.71  -233.14% 

投资活动产生的现金流 
量净额 

 -3,633.22  -2,955.55  -677.66  22.93% 
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财务指标 2018 年度 2017 年度 增减% 

基本每股收益（元/股） 0.0099  0.0721  -86.27% 

加权平均净资产收益率 0.40% 2.98% -86.58% 

每股经营活动产生的现金流 

量净额（元/股） 
 0.07   0.21  -66.67% 

归属于上市公司股东的每股 

净资产（元/股） 
2.47   2.44  1.23% 

流动比率  0.54  1.02  -47.06% 

速动比率  0.33   0.68  -51.47% 

资产负债率 82.05% 50.55% 62.31% 

 
 

上表资产负债率的变动主要原因是合并泽宝技术增加非同一控制下企业合

并对价款负债 150,500.00 万元，以及合并泽宝技术产生的商誉金额资产的影响，

扣除此影响后合并资产负债率为 39.78%。 

 

             

广东星徽精密制造股份有限公司 

2019 年 4 月 24 日 
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