2019

2020
1. 2019
” 101,052.89
1 2019 15,427.87

106.40% 2018

? 2020

283

2019

101.49% 2016

1.56% 1.79% 2.92%

2016 2019
5.44% 2016 2018

2016 2019

5.44%

5 21

2019

2019

1.56% 1.79% 2.92%

2016

2017

2018

2019

1,967.29

3,132.33

6,212.91

15,409.88




4,204.27 5,057.16 4,723.90
6,171.56 8,189.49 10,936.81 15,409.88
4.92% 4.70% 5.14% 5.44%
2019 2018 0.30% 2018
2017 0.44% 2017 2016
0.22% 2017
2017
2
2018 12 100%
2018 12 31 101,052.89
2019
2020 S080
1




CVEFCF

2
39 1] ”
3
— — 7-1
CVEFCF—— (the current value of the expected
future cash flow)

e [ i=1,2,...,n

— n
n i—— ()



() ()
) ()
()
()
()
WACC
(CAPM)
I’d }
rf }



2020 1 1
2024 12 31

2025 1 1

LED 2019

RavPower TaoTronics
VAVA Sable
2

4 WACC 15.45%

Ri

2020 2021 2022 2023 2024

302,360.79 383,285.07 448,498.13 496,748.51 | 523,436.65 | 523,436.65




2020

2021

2022 2023 2024
150,027.12 193,726.15 228,852.07 253,947.79 | 267,576.57 | 267,576.57
73.69 93.41 109.30 121.06 127.57 127.57
120,205.13 150,929.79 175,942.56 194,864.76 | 206,083.39 | 206,098.19
8,031.25 8,968.57 9,708.33 10,393.77 10,906.13 11,058.27
5,159.20 5,892.78 6,552.57 7,129.56 7,566.13 7,589.65
380.41 414.80 442.50 463.00 474.34 474.34
18,483.98 23,259.57 26,890.80 29,828.56 | 30,702.51 30,512.06
18,483.98 23,259.57 26,890.80 29,828.56 | 30,702.51 30,512.06
= + -
392.66 315.70 216.64 218.58 256.60 453.93
1,554.27 1,442.61 896.22 618.05 1,162.04 1,588.77




2019 2020 2021 2022 2023
282,034.14 356,069.45 | 429,532.17 | 496,758.68 | 568,935.91 568,935.91
32.68% 26.25% 20.63% 15.65% 14.53% 0.00%
17,036.23 21,399.19 | 25,471.46 | 30,563.55 | 40,322.45 40,322.45
6.04% 6.01% 5.93% 6.15% 7.09% 7.09%
14,480.80 18,189.31 | 21,650.74 | 25,979.02 | 34,274.09 34,274.09
5.13% 5.11% 5.04% 5.23% 6.02% 6.02%
2019
3 2019
2020 2021 2022 2023 2024
302,360.79 383,285.07 448,498.13 496,748.51 523,436.65 523,436.65
6.77% 26.77% 17.02% 10.76% 5.37% 0.00%
18,483.98 23,259.57 26,890.80 29,828.56 30,702.51 30,512.06
6.11% 6.07% 6.00% 6.01% 5.87% 5.83%
15,626.36 19,663.64 22,733.48 25,217.07 25,955.90 25,794.90
5.17% 5.13% 5.07% 5.08% 4.96% 4.93%
2018 2019
4 2018-2019
2018 12 31 2019 12 31
21.95% 13.34%
19.18% 14.71%
6.24% 6.01%
5.31% 5.08%
0.00% 0.00%
40,322.45 30,512.06
34,274.09 25,794.90
7.09% 5.83%




2018 12 31 2019 12 31
6.02% 4.93%
11.61% 15.45%
5 5
1
1
5 2018-2019
2016 2017 2018 2019
125,506.13 | 174,345.16 | 212,574.08 | 283,192.07 - -
38.91% 21.93% 33.22% 31.35% 31.16%
2019
2020 2021 2022 2023 2024
Al 302,360.79 | 383,285.07 | 448,498.13 | 496,748.51 | 523,436.65 523,436.65
(A2) 6.77% 26.76% 17.01% 10.76% 5.37% 0.00%
2018
2019 2020 2021 2022 2023
(B1) | 282,034.14 | 356,069.45 | 429,532.17 | 496,758.68 | 568,935.91 568,935.91
(B2) 32.68% 26.25% 20.63% 15.65% 14.53% 0.00%
2018 2019
2020 2021 2022 2023 2024
Al1-B1 -53,708.66 -46,247.10 -48,260.55 -72,187.40 | -45,499.26 -45,499.26
(A2-B2) -19.48% 6.13% 1.36% -3.77% - 0.00%
4 5 2019 2018




1 2019

2018 2
2019 2020 2023
2018
2018
2
2018 2017-2018
2017-2018 30.42%
2018 2019
32.68%
2019
1 5 2017 2019
38.91% 21.93% 33.22% 2018 2017
2018
2019
30%
2017 -2019 31.35%
2017 -2019 31.16%
2 2020 2020 3 31
71,520.01 2020 23.65%
52,846.93 35.33%
3
60%
4 « .
2019 2018



2020

2020
2019 2020
2020 6.77% 2018
26.25% 2021-2024
2021-2024 26.76%
17.01% 10.76% 5.37% 2017 -2019
2020 2020
2021-2020 2018
2019 2018
2
0 5 2018
1
1
6 2018-2019
2016 2017 2018 2019
3,152.34 | 4,376.93 | 8,140.66 | 17,455.80
1,967.29 | 3,132.33 | 6,212.91 | 15,409.88
4,204.27 | 5,057.16 | 4,723.90

10




7,356.61 | 9,434.09 | 12,864.56 | 17,455.80
5.86% 5.41% 6.05% 6.16% 5.87%
6,171.56 | 8,189.49 | 10,936.82 | 15,409.88
4.92% 4.70% 5.14% 5.44% 5.09%
2019
2020 2021 2022 2023 2024
Al 18,483.98 | 23,259.57 | 26,890.80 | 29,828.56 | 30,702.51 | 30,512.06
Bl 15,626.36 | 19,663.64 | 22,733.48 | 25,217.07 | 25,955.90 | 25,794.90
C1 6.11% 6.07% 6.00% 6.00% 5.87% 5.83%
D1 5.17% 5.13% 5.07% 5.08% 4.96% 4.93%
2018
2019 2020 2021 2022 2023
A2 17,036.23 | 21,399.19 | 25,471.46 | 30,563.55 | 40,322.45 | 40,322.45
B2 14,480.80 | 18,189.31 | 21,650.74 | 25,979.02 | 34,274.09 | 34,274.09
C2 6.04% 6.01% 5.93% 6.15% 7.09% 7.09%
D2 5.13% 5.11% 5.04% 5.23% 6.02% 6.02%
2018 2019
2020 2021 2022 2023 2024
(A1-A2) -2,915.20 | -2,211.89 | -3,672.75 | -10,493.89 | -9,619.94 | -9,810.40
(B1-B2) -2,562.95 | -1,987.10 | -3,245.54 | -9,057.02 | -8,318.19 | -8,479.19
(C1-C2) 0.10% 0.14% -0.16% -1.08% - -1.26%
(D1-D2) 0.06% 0.09% -0.16% -0.94% - -1.09%
4 2019
2018
1 2019
2018

11




2 2019 2020 2021
2018 2022-2023 2018
2019
2018
2
2018 2017-2018
2016-2018 5.77% 2018
6.05% 2016-2018 4.92% 2018
5.14% 2018
2019 6.04% 5.13% 2018
2019
1
6 2016-2018
2016-2018 4,204.27
5,057.16 4,723.90 2016-2019
7,356.61 9,434.09 12,864.56
17,455.80 2016 -2019 6,171.56 8,189.49
10,936.82 15,409.88 2016-2019
5.86% 5.41% 6.05% 6.16% 5.87% 2016
-2019 4.92% 4.70% 5.14% 5.44%
5.09% 2018 2019
2018-2019
2019 6.16%
5.44%
2
2019 2018

12



2019 2020 6.11%
5.17% 2018
2021-2024
6.07% 6.00% 6.00% 5.87% 2019

2018 2020
2019
2
4 2019
2018
2019
2018
2019 , WACC 15.45%
2018 11.61%
15.54% 2018 2019
7
7
2018 2019
2018 10
2019 10
3.74% 3.93%
Rf 2019
300
8.42% 10.55%
Rm

13




4.68% 6.62%
ERP=Rm-Rf
2018
2019
0.6633 0.8966
) 6
2018
“ 1
2. 6.35
28.32 6.74 6.94 8.97
12.27 2,021.22  3,521.37
3,461.89 5,850.88
-3,693.47 -1,025.87 6,047.23 13,960.73
1
2019 2018 2019 2018

14




%

%

14,597.13 10,243.51 42.50 16,470.48 | 18,492.59 | -10.93
266.40 -818.08 -132.56 514.37 160.59 220.29
-213.91 -1,879.57 -88.62 -2,043.55 1,251.78 | -263.25

52,770.70 52,954.41
1,754.82

15




2019 1
70% 2018 4 20
2019 3
2.27% 311.85
6.90%
2 188.94

24.37 24.87

346.82
-609.48

-2,043.55 2019 3

2 2019
15.47%

15.47%

42.50%
2018 5

81.91%

37.70

2019

2019 2

54,012.59

16

DonatiS.r.l.
2 79.64%
3
2
-609.48
1,005.58
4
3.58



1

7

2019 54,012.59
15.47% 16.74% 3.58
1 ¢ " 2019
16.62% 4.45 Donati
“Donati” 2019 17.03% 3.21
2019 54,012.59 44,971.18 16.74% 3.58%
2018 57,098.79 49,583.45 13.16%
2019 44,385.76 37,009.89 16.62% 4.45%
2018 50,531.88 44,381.10 12.17%
2019 9,626.83 7,961.29 17.30% -3.21%
Donati
2018 6,551.71 5,207.95 20.51%
2
%
2019
8,339.28 44,385.76 5.32 37,009.89 4.44 16.62
2018
8,852.66 50,531.88 5.71 44,381.10 5.01 12.17
-6.76% -11.48% 4.45
Donati 2019 532 /
6.76% 4.44 | 11.48%
16.62% 4.45%




5% 9% 13%

2019 2018
25,790.37 69.69% 31,204.05 70.31%
3,258.02 8.80% 3,404.39 7.67%
7,817.97 21.12% 7,644.98 17.23%
143.53 0.39% 2,127.68 4.79%
37,009.89 100.00% 44,381.10 100.00%

2019

18

2018




3 2019 Donati 3.21 Donati

2019 7.5%
Donati 2019 12.6%
12.6% 2018
2019
2019 3.21

3 640,925

1,067.21 254,292 432.30

640,925

1,067.21 386,633 634.92

2014 2018 7
¢ ? 2018 1-7
370.17 -
2018 8

113 ” 2019
55,039,984 12.94%
453.94

19



20



4.67 467  100% 2-3
5.55 555  100% 2-3
0.96 096  100% 4-5
2016 0606 13714
13.38 13.38  100% 4-5
0.11 0.11  100% 5
2015
14.66 14.66  100% 5 12015
2018 2019
113.22 11322  100% 3-4
2019 0606
18233
21.16 21160  100% 5
0.57 057  100% 4-5
4.36 436  100% 5
0.89 0.89  100% 1-2
5
1.18 1.18  100% 5
0.49 0.49  100% 2-3
15.03 15.03  100% 4-5
0.59 059  100% 4-5
24.59 2459  100% 4-5
4
0.33 0.33  100% 4-5
2016 0606 13714
24.46 24460  100% 4-5
37760  377.60  100%

21



2 60.04%
1
2019 12 31 2018 12 31
29,299.71 25,195.75 4,103.96 16.29%
21,759.37 6,709.03 15,050.34 224.33%
51,059.08 31,904.79 19,154.29 60.04%
60.04% 2018
12 31
224.33%
2
33.23% 12
67.48%
2018 212,526.73
2019 2018 70,629.17 33.23%
2019 283,155.90
2018 12 27,378.05 2019 12 2018 12 18,475.05
2019 12 45,853.10 67.48%
3
2019 2018
1 40,601.81 21,709.69 18,892.12 29,269.09 6,709.03 22,560.06

22




9,450.18 49.68 9,400.50 2,249.08 2,249.08
676.19 676.19 127.67 127.67
85.33 85.33 106.50 106.50
93.12 93.12 152.45 152.45
152.45 152.45
51,059.08 21,759.37 29,299.71 31,904.79 6,709.03 25,195.76
4,103.96 16.29%
3,667.94 2 3 4 4
7,151.42 548.52
21.16 59.33 152.45
3- 2
2.42 149
19.89 18
8.42 43
148.68
1

23




90%

18

4

0

Amazon
1997

500 1

0
5

0 260.49

2020 3

14

1,286.96

7-14

2,356.15

2020

1,329.69

24




PT.SEKSAMA
TOTAL

2,350,614.27

2019

SPARARREDA SRL 161,179.06

“ concordato preventive”

IMAR & CO 45,032.90

REAL  CONCEPT
SRL

42,102.10

50%

CUCIEMME 781.55

90%

EMMEUNO 5,197.31

2,604,907.19

50

300

10%

3000

50%

3000

50%

25




“ OH

4. 62,626.18

33.38% 979.38

2019 12 31 2018 12 31
56,404.52 41,922.05 14,482.47 34.55%
1,898.35 1,392.77 505.58 36.30%
2,161.67 1,785.54 376.13 21.07%
590.01 256.51 333.50 130.02%
793.98 649.41 144.57 22.26%
798.75 957.38 -158.63 -16.57%
8.90 12.43 -3.53 -28.40%
62,656.18 46,976.09 15,680.09 33.38%

15,680.09 33.38%
14,482.47 34.55%
14,884.86 41.63%
1
2019 28.3 2018 21.25

26



33.23% 3- 2 2019 12
67.48%
2
1 2020 30%
3
45 60
2019
4 2020 1 4.17 2019 18%
1
1
5,764.55 5,040.43 308.09 416.03
1,898.35 1,582.79 82.73 232.83
2,161.67 2,011.45 75.54 74.67
590.01 582.04 7.98
578.20 578.20
798.75 798.75
8.90 8.90
11,800.43 10,602.56 466.36 731.51
100% 89.85% 3.95% 6.20%
93.8% 1

27




28



29




+ o+ *
>= | =0,
< = -

30




+ * .
>= , =0,
<, =
5. 2018
“ " 100% 42,000
20,662,656.67 2019 12
31
1,996.27 1-2
¢ " 100% 42,000
90
30% 1,260.00 2019 12 31
70% 2,940.00
2018 7 31
20,662,656.67 2019 12 31

2019 12 31

31




2019 4 2,300 2019 12
1,900 2019 12 31
2019 12 100 19,662,656.67

¢ 2019 12 31
1 ? 2020
2020 1,000 2021

6. 1,217.2

1,217.2

40% 1,000.00
2020 1 7
1,000.00
30% 217.2
2020 1 10 1 13 1 14 1 16
50 60 65 42.2 217.2
“7.
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2019 10 31
2019
1-10
790.77 650.90 21.27 180.00 30% 217.20
11562.12 | 1282.82 | -217.10 800.00 40% 1000.00
6683.91 1919.35 -88.13 1000.00 40% 1000.00
19036.80 2217.20

33




2019 10

10%

1 2019 12 24

30%
217.20 2019 12 23
2020 1 16
70%

2 2019 12 20
40%

1,000.00
2019 12 24

3 2019 12 12

40%

1,000.00 2019 12 12
2020 1 7

34

2019

12

8%

23



8. 1.12
5,397.33 48.19% 36.19%
1
1,388.42 918.24 2,306.66
4,070.57 | 4,823.97 8,894.54
1,388.42 | 4,070.57 | 5,742.21 | 11,201.20
5,458.99
48.74% 38.50%
2019 113 ” “
” [13 4 ”
2019 2018 2017
359 140 146
19.77% 17.79% 16.10%
112,012,092.93 26,634,766.70 24,697,620.49
3.21% 3.75% 4.70%
54,589,929.80 19,030,249.82 15,608,622.46
48.74% 71.45% 63.43%
36.59% 545.26% 103.46%
2019 2019
www.cninfo.com.cn
2
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1 2019
2019
2019
12 31
2018 2019
M3 29.72
1 11
V6
V6F1 V6F | 2019 2019
2.43
1 10
N3
N3 2019 2019
91.42
1 11
M M3 2019 2019
47.51
1 10
G2/G3
2019 2019
G 5.07
1 11
G G2/G3 2019 2019
57.31
1 11
2019
CBz,Dz 1 108.32
2019 2019
N3 56.61
1 12
2019
CBz,Dz 1 210.37
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FO5 06 | 2018 | 2019
10 26.08
1 11
K822
R206
2018 | 2019
11 55.89
1 11
22866
4501 2018 | 2019
12 33.95
1 11
SH4605FC
DS 2018 | 2019
13 74.76
1 11
F40/Q40
F40,Q40 | 2019 | 2019
14 37.27
1 12
FO6
2019 | 2019
15 FO6 136.05
1 12
BFO06/F10
BFO6/F10 | 2019 | 2019
16 62.57
1 11
172.44
S4D01
2019 | 2019
17 S6D02 129.58
1 12
SH4605T | 2019 | 2019
18 16.32
1 10
45/46DS
DS 2019 | 2019
19 37.27
5 12
717.23
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FT15/16
2019 2019
20 S83 102.05
5 12
1710
2019 2019
21 1710 66.21
5 12
444.08
1,388.42
Donati S.r.l 10.25 Donati S.r.l
2
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1 2019
2019
2019 12
31
AJ-ADAO 2018/
o o8 261.01
VA-LTOO | 4K 2017/ | 2019/ 2019
3411.22 701.23
2 9/9 | 5115
2019
3922
VA-vDoo | DASH 2017/ | 2019/
Camera 145.95
2 1211 | 416
2019
AJ-CBLO 2017/ | 2019/ 198.96
369.25
01 3113 | 4/29
VA-vDoo | DASH 2019/
Camera 218.10
9 1/1
HS003 P
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2019 1 1 2019 12 31
559.00 828.07 2.50 830.57
NavitasSemiconductor,Inc 682.17 682.17 - 682.17
1,241.17 1,510.24 2.50 1,512.74
2018 2019
2018 2019

A 13,000.00 1,096.65

B

41




10.

682.17

0.9%

900

42

200

200



30

12
2019 12 25,071.11
2019 5.3238%
1,334.74
2020 1 1,375.31 2019
1,334.74 40.57
566.12
13 —
1
2 3
2019 12 31
1
Burgos 2018 11 14 RAVPOWER
20
20
2

1 Noco Inc

43




2017
2019 8 15

2020 10.8

10.8
2 ENCHANTEDIPLLC 2019 9 1

0.35 0.35
3 u.s. customs and border protection (cbp)

Sunvalleytek  2014~2015

CBP
30-60 50
81.15 566.12
12. 2019 2019
2019
2019 2018

1 1 6,658.44 1.91% 1 5,543.97 7.79%
2 2 4,370.40 1.25% 2 5,294.24 7.44%
3 3 4,991.11 1.43% 3 3,140.54 4.42%
4 4 4,982.18 1.43% 4 2,864.36 4.03%
5 5 3,382.28 0.97% 5 1,968.56 2.77%

24,384.41 6.98% - 18,811.66 26.45%
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2019

1 25
3 4 1 2 3 4
2019 2018
1 1 2,536.13 4.97% 1 3,898.94 12.73%
2 2 2,139.26 4.19% 2 2,057.39 6.72%
3 3 2,073.84 4.06% 3 1,404.69 4.59%
4 4 1,928.84 3.78% 4 1,317.68 4.30%
5 5 1,526.35 2.99% 5 1,304.20 4.26%
- 10,204.41 19.99% - 9,982.91 32.60%
2018 Amazon
Amzon 2019
2019 12 31 Amzon 12,472.21
24.43%
2019
2019
2019 2018
1 1 17,802.45 11.59% 1 4,916.57 12.38%
2 2 10,368.69 6.75% 2 3,325.76 8.38%
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3 9,510.31 6.19% 3 2,958.04 7.45%
4 6,837.09 4.45% 4 2,505.63 6.31%
5 6,338.40 4.13% 5 2,436.15 6.14%
- 50,856.94 33.12% - 16,142.14 40.66%
2019
2019 2018

1 5,300.76 10.30% 1 1,426.25 5.55%

2 4,317.30 8.39% 2 1,175.07 4.57%

3 3,505.96 6.81% 3 724.03 2.82%

4 2,649.14 5.15% 4 635.99 2.47%

5 2,411.76 4.69% 5 597.39 2.32%

- 18,184.91 35.34% - 455873 | 17.73%
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13. 115,343.80 9,566.11

1,660.53% 76,486.57
23,843.69 848.69
1
- 1,660.53% 2018
12 31 2019 1 1
- 9,006.15
2019 2018
559.95 543.36 3.05%
53.00 52.00 1.92%
10.57 10.45 1.11%
2 2018
1
FBA

7%-15%
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2019 2018 2017 2016
(%) (%) (%) (%)
33577.05 | 43.90 | 25416.77 | 42.75 | 22,282.81 | 4590 | 16,347.79 | 47.82
39,588.62 | 51.76 | 30,561.28 | 51.40 | 24,536.40 | 50.54 | 16,911.12 | 49.47
2,610.34 | 341 2,963.82 498 | 145012 | 299 | 69655 | 2.04
710.52 0.93 513.79 0.86 277.22 | 057 | 231.05 | 0.67
76,486.53
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23,843.69 17,572.63
112,791.32 84,859.30
283,192.07 212,574.08
21.14% 20.71%
8.42% 8.27%
2018 2018
2019 2018
868.70 627.92
112,791.32 84,859.30
283,192.07 212,574.08
0.77% 0.74%
0.31% 0.30%
14. -451.39
-451.39
138.02
-589.41
-451.39

49




2019

138.02
589.41
15.
-1,324.24 -1,329.69 5.4512
-84.33 -84.34 0.0046
-1,408.57 -1,414.02 5.4558
16. 559.29
1] 11 ”
559.29 566.12
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17.

1,700.00

809.13

631.31

236.95

187.03

64.93

11.43

3,640.79

53

631.31

51

181




18.

5,201

21,040.79

1.00

2,300.00

1,000.00

1,900.00

5,201.00

891.87

249.78

515.79

1,776.44

257.89

214.93

1,031.63

3,481.32

471.03

1,231.66

1,237.91
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1,031.60

1,031.59
1,547.35
1,600.00
1,250.00
1,300.00
990.00
760.00
170.00
21,040.79
19.
15,236 15,836
2019
” “ 5 ” ““ 5 ”
15,836 15,236
5
2,000,000.002019 01 28 2019 01 29
4,000,000.00(2019 05 29  |2019 07 02
1,000,000.002019 05 29  [2019 07 02
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1,500,000.0012019 08 07 2019 08 13
28,500,000.00{2019 08 07 2019 08 13

2,600,000.00(2019 08 14 2019 08 16
41,000,000.00 2019 08 30 2019 09
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600,000.00(2019 08 14 2019 08 16
2,000,000.00{2019 08 14 2019 08 16
15,000,000.00{2019 08 30 2019 09 23
4,500,000.0012019 08 30 2019 09 23
500,000.00(2019 08 30 2019 09 23
10,000,000.00{2019 08 30 2019 09 23
10,000,000.00{2019 08 30 2019 09 23
1,000,000.00{2019 08 30 2019 09 23
9,000,000.00{2019 08 30 2019 09 03
3,000,000.00{2019 09 06 2019 09 24
660,000.00(2019 09 03 2019 09 19
6,000,000.00{2019 09 03 2019 09 19
5,000,000.00{2019 09 12 2019 09 24
7,000,000.00{2019 09 12 2019 09 24
3,000,000.00/12019 09 12 2019 09 24
4,000,000.00(2019 09 27 2019 12 05
2,000,000.00/12019 09 27 2019 12 05
4,000,000.00(2019 09 27 2019 12 05
5,000,000.00/12019 09 27 2019 12 05
500,000.00{2019 11 28 2019 12 19
500,000.00{2019 11 29 2019 12 19
3,000,000.00{2019 12 19 2019 12 19
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-0.39

-295.09
1,565.67
22. 2.66 44%
66.64 394.34
2.66 44%
66.64 394.34
1 2.66 44%
2016
“ ” 2018
2018
2019
2019
2019 2018
25,887.93 46,158.81 -20,270.87 | -43.92%
13,431.64 13,704.90 -273.25 -1.99%
3,638.42 1,899.74 1,738.69 |  91.52%
8,817.87 30,554.17 -21,736.31 | -71.14%
672.77 1,094.43 -421.66 |  -38.53%
26,560.71 47,253.24 -20,692.53 | -43.79%
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2.66 44%
66.64 394.34
2019 2018

26,560.71 47,253.24 -20,692.53
22,207.91 42,402.32 -20,194.40
222.92 203.47 19.45

1,139.62 1,385.98 -246.36
2,272.08 2,753.38 -481.30

507.76 446.91 60.85

1,146.93 1,148.98 -2.05

468.92 420.11 48.81
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13,431.64 12,406.71 1,024.93 13,704.90 13,424.69 280.21 74472
3,638.42 2,700.17 938.25 1,899.74 1,498.78 400.96 537.30
8,817.87 6,461.41 2,356.45 30,554.17 26,398.47 4,155.71 -1,799.26
672.77 639.62 33.16 1,094.43 1,080.38 14.05 19.11
26,560.71 22,207.91 4,352.79 47,253.24 42,402.32 4,850.92 -498.13
744.72 537.30
1,799.26
2019 7.63% 2.04% 5.59
2019 6.90% 2019
4.03%
2- 2
2019 2018
3.0926 69.72% -0.43 -8.62% 3.5248 70.31%
0.3907 8.81% 0.01 0.12% 0.3846 7.67%
0.9375 21.13% 0.07 1.47% 0.8636 17.23%
0.0150 0.34% -0.23 -4.50% 0.2403 4.79%
4.4358 100.00% -0.58 -11.52% 5.0133 100.00%
83,392,806 88,526,611
3
2019 2018
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207.07 314.90 -107.83 -34.24%
266.89 550.43 -283.54 -51.51%
32.10 94.11 -62.01 -65.89%
100.41 12.01 88.40 735.78%
221.93 147.00 74.94 50.98%
2019
2019 2018

2,272.08 2,753.38 -481.30 -21.18%
204.32 837.07 -632.75 -309.69%
1,230.79 1,124.22 106.58 8.66%
108.87 74.10 34.77 31.94%
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	1.截至2019年底，你公司因收购深圳市泽宝创新技术有限公司（以下简称“深圳泽宝”）形成的商誉的账面原值为101,052.89万元，你公司对该商誉进行减值测试后认为无需计提商誉减值。会计师因无法对商誉减值测试所依据的相关假设的合理性获取充分、适当的审计证据，对你公司2019年度财务报表出具了保留意见审计报告。
	（1）深圳泽宝2019年度实现净利润15,427.87万元，完成本年承诺净利润的106.40%，2018年度的业绩承诺完成率为101.49%。2016至2019年，深圳泽宝的销售净利率分别为1.56%、1.79%、2.92%和5.44%，说明深圳泽宝2019年度盈利能力大幅提高的原因及合理性。请会计师说明对境外销售收入真实性、准确性所实施的具体审计程序及结果。
	（2）公司披露的商誉减值测试报告显示，预测期营业收入增长率、预测期利润率、预测期净利润、稳定期营业收入增长率、稳定期利润率、稳定期净利润及折现率均与以前期间均不一致，请结合商誉减值测试的具体过程逐项说明不一致的原因，并说明公司在商誉减值测试过程中是否考虑了“新冠”疫情对深圳泽宝跨境电商业务开展的影响，补充披露评估机构出具的商誉资产评估报告。

	2. 报告期内，公司建筑及安全用金属制品销售收入为6.35亿元，跨境电商收入为28.32亿元，四个季度的营业收入分别为6.74亿元、6.94亿元、8.97亿元及12.27亿元，归属于上市公司股东的净利润分别为2,021.22万元、3,521.37万元、3,461.89万元及5,850.88万元，经营活动产生的现金流量净额分别为-3,693.47万元、-1,025.87万元、6,047.23万元及13,960.73万元。
	（1）请以年报中的行业口径列示四个季度收入、净利润及经营活动产生的现金流量净额明细，对比上年度同期数据，说明四个季度收入、净利润及经营活动净现金流入持续增长的具体原因，并说明公司主营业务所属行业是否存在明显季节性。
	（2）公司2019年滑轨产品销售收入为54,012.59万元，占营业收入总额的比例为15.47%，毛利率为15.47%，相比上年同期增长了3.58个百分点，请详细说明滑轨产品毛利率增长的原因。
	（3）报告期内，公司劳务外包工时总数为640,925小时，劳务外包支付的报酬总额为1,067.21万元，上年同期数据分别为254,292小时及432.30万元。请结合公司业务收入及生产模式变化，说明外包工时数及外包劳务报酬大幅增长的原因。

	3. 报告期末，你公司应收账款账面余额为51,059.08万元，整体计提坏账比例为4.61%，其中单项计提坏账准备的应收账款为377.60万元，对其全额计提了坏账准备，以账龄表为基础预期信用损失组合的账面余额为35,693.84万元，计提坏账比例为5.54%，信用风险极低金融资产组合账面余额为14,987.64万元，未计提坏账准备。
	（1）公司将确认无法收回的377.60万元应收账款全额计提了坏账准备。请公司说明相关应收款的具体情况（含账龄），需全额计提坏账准备的具体依据，截至回函日，是否有收回相关款项。请会计师说明针对相关款项坏账计提合理性所实施的审计程序及结果。
	（2）报告期末，公司应收账款账面余额相比上年末增加了60.04%，请说明应收账款余额大幅增长的具体原因。
	（3）请分行业口径拆分公司期初及期末应收账款余额，计算分行业的应收账款周转率和周转天数，并说明计算结果与公司该行业客户的结算账期是否一致。
	（4）公司将应收电商平台的款项作为信用风险极低金融资产组合，预期信用损失率为0，请公司说明对应收电商平台的历史违约损失情况及对前瞻性信息的具体考虑，无需计提坏账准备是否有合理且充分的依据，请会计师对公司前述预计的合理性发表专项意见。
	（5）年报显示，公司坏账准备期初余额为1,286.96万元，本期计提1,329.69万元，收回或转回0元，核销260.49万元，期末余额为2,356.15万元。实际核销的应收账款均为海外客户货款，履行的核销程序为根据内控制度要求审批。请说明确认海外客户货款确实无法收回的具体依据，内控制度所要求的具体审批程序及执行情况，并核对坏账准备收回或转回金额为0的准确性，如存在错误，请更正。

	4. 报告期末，你公司存货的账面余额为62,626.18万元，相比上年末增长了33.38%，计提存货跌价准备余额为979.38万元。
	（1）请分项目说明存货相比上年末大幅增长的原因，结合库龄情况说明是否存在积压滞销的存货。
	（2）请说明存货跌价准备的测算过程，请会计师就存货跌价准备计提的充分性发表专项意见。

	5. 2018年，你公司向广东星徽精密科技有限公司出售星徽精密制造泰州有限公司（以下简称“星徽泰州”）100%股权，交易价格42,000万元，股权转让协议约定，星徽泰州对星徽精密借款余额为20,662,656.67元，应于2019年12月31日前归还星徽精密。截至本报告期末，你公司其他应收款中存在对星徽泰州的应收往来款1,996.27万元，账龄为1-2年。请说明股权转让对价款是否已按协议约定支付，并说明星徽泰州未按约定偿还借款的原因，是够已构成占用上市公司资金，后续的还款安排，请会计师针对上述款项...
	6. 报告期末，你公司其他应收款余额中存在应收股权转让款1,217.2万元，账龄为1年以内，请说明具体的股权转让事项。
	7. 年报显示，你公司报告期内转让了长期股权投资中核算的青岛美创星徽五金建材有限公司、广东星徽精密科技有限公司、泰州星瑞精密工业有限公司股权。请说明所履行的审议程序及披露情况，是否存在未及时履行信息披露义务的情况，并结合联营公司的评估情况、作价依据、股权受让对象、支付安排及实际执行情况，说明出售价格是否公允、交易对手方是否为关联方、是否存在利益输送等情形。请会计师对相关会计处理合规性进行核查并发表明确意见。
	8. 报告期内，你公司研发投入金额为1.12亿元，其中研发支出资本化金额为5,397.33万元，占当期研发投入的比例为48.19%，占净利润的比重为36.19%。
	（1）请说明研发投入金额与财务报表相关科目的勾稽关系，如存在错误，请更正。
	《关于2019年年度报告的更正公告》和更正后的《2019年年度报告》将与本回复同日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露。
	（2）请说明研发支出资本化的具体项目、资本化金额及时点、资本化的判断依据及其合理性，是否符合企业会计准则的要求。

	9. 因执行新金融工具准则，你公司将报告期初可供出售金融资产核算事项调整为其他非流动金融资产，并相应调整期初未分配利润金额，请说明调整涉及的具体核算事项及相关计算过程。请会计师就调整的准确性发表明确意见。
	10. 报告期末，你公司其他流动资产中存在非公众公司可转债200万元，其他非流动资产中存在非公众公司可转债900万元，请说明核算的具体事项。
	11. 报告期末，公司预计负债中存在附有销售退回条件的商品销售预计负债1334.74万云，存在未决诉讼预计负债566.12万元，请说明具体事项及核算金额的确认依据。
	（一）附有销售退回条件的商品销售预计负债1,334.74万元
	（二）未决诉讼预计负债566.12万元

	12. 请说明你公司2019年前五大客户、前五大供应商、2019年末应收账款余额前五名客户、2019年末应付账款前五名供应商相比上年同期是否发生变化，并向我部报备前述客户及供应商信息。
	（一） 公司销售前五大客户情况如下：
	（二） 公司应收账款前五大客户情况如下：
	（三）公司2019年前五大供应商情况如下：
	（四）公司应付账款前五大供应商情况如下：

	13. 报告期内，公司发生销售费用115,343.80万元，其中工资9,566.11万元，相比上年度增加了1,660.53%，销售平台费76,486.57万元，市场推广费23,843.69万元，物业使用费848.69万元。
	（1）请结合报告期公司员工人数变化情况说明销售费用中工资大幅增加的原因。
	（2）请说明销售平台费、市场推广费及物业使用费的核算过程，与2018年回复重组行政审核反馈意见时披露的信息是否存在差异。

	14. 报告期内，你公司投资收益中核算的理财收益为-451.39万元，请说明理财损失的具体事项。
	15. 财务报表附注中，信用减值损失中其他应收款坏账损失、应收账款坏账损失与其他应收款、应收账款附注的信息勾稽关系不一致，请核对，如存在披露错误，请更正。
	16. 营业外支出中存在赔偿支出559.29万元，请说明具体的赔偿事项。
	17. 请说明现金流量表项目中，收到的其他与经营活动有关的现金中“收到经营性往来款”对应的具体经营相关事项及收款对象明细。
	18. 公司现金流量表显示，报告期内处置子公司及其他营业单位收到的现金净额为5,201万元，取得子公司及其他营业单位支付的现金净额为21,040.79万元，请说明以上现金流入及流出涉及的具体事项及现金净额核算过程。
	19. 报告期内，你公司向控股股东广东星野投资有限责任公司拆入资金的发生额为15,236万元，拆出资金为15,836万元，请说明拆入、拆进资金使用费约定情况，是否履行了相应审议程序，是否存在控股股东非经营性占用公司资金的情况。
	20. 《上市公司2019年度非经营性资金占用及其他关联资金往来情况汇总表》（以下简称“汇总表”）中关联方往来的期初及期末余额数据与你公司在年度报告“关联方应收应付款项”中披露的明细数据存在差异，与其他应收款中应收星徽泰州的款项余额不一致，请进行交叉核对，说明差异原因，如存在错误，请更正。
	21. 请说明“非经常性损益项目及金额”明细对应的具体事项，金额的计算过程，以及与利润表科目的勾稽关系。
	22. 报告期内，母公司营业收入为2.66亿元，相比上年同期减少44%，净利润为盈利66.64万元，上年同期为亏损394.34万元。请说明母公司营业收入大幅下降的原因，并详细说明盈利情况与收入变动趋势不一致的原因。
	23. 你公司与年报同步披露的《关于2018年度非经常性损益披露差错更正的公告》显示，2018年度财务报表附注补充资料的非经常性损益中“非流动资产处置损益”由60.82万元更正为930.04万元，对公司2018年度财务状况、经营成果和现金流量无影响，归属于公司普通股股东的扣除非经常性损益的净利润由-281.97万元变更为-1,020.80万元。请说明所处置的非流动资产明细，资产账面金额及处置金额，交易对手方情况及处置款收回情况，是否签订资产处置协议，审议过程及信息披露情况，2018年度的具体会计处...
	24. 请对照本次函件中涉及的需补充更正事项，披露公司2019年度报告的补充更正公告。

