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	27.请你公司:1)补充披露收益法评估中,各商品品类的营业收入预测数据、具体预测参数和依据。2)结合标的资产历史业绩、市场占有率、竞争优势、发展前景、行业变动趋势等,补充披露收入预测数据的可实现性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、收益法评估中各商品品类的营业收入预测数据、具体预测参数和依据
	1、收益法评估中各商品品类的营业收入预测数据
	2、收益法评估中各商品品类的具体预测参数及依据
	（1）线上收入的预测
	根据深圳泽宝未经审计财务报表，截至2018年8月底，深圳泽宝2018年线上各产品合计实现营业收入约为114,993.86万元，约为2018年全年预测收入的54.56%。考虑到9-12月为线上业务的销售旺季，随着业务的后续推进，标的公司2018年预测的线上业务收入具有可实现性。
	（2）线下收入预测
	二、结合标的资产历史业绩、市场占有率、竞争优势、发展前景、行业变动趋势等,补充披露收入预测数据的可实现性
	1、标的资产的历史业绩
	2、标的资产的市场占有率情况
	3、标的资产的竞争优势
	4、标的资产所处行业变动趋势及发展前景
	评估机构核查意见：
	28.申请文件显示,2018年至2022年,预计标的资产毛利率分别为47.18%、46.22%、45.49%、45.54%和45.56%,略低于报告期毛利率水平,但预计净利润率水平分别达到4.75%、4.81%、4.95%、5.24%和5.42%,呈现增长态势,且显著高于2017年1.57%的净利润率。请你公司结合标的资产发展趋势、市场竞争情况等,补充披露毛利率、净利率预测数据的预测依据及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、毛利率预测依据
	二、毛利率预测合理性分析
	三、净利率预测依据
	四、净利率预测合理性分析
	评估机构核查意见：
	29.申请文件显示,本次交易的评估基准日为2017年12月31日,评估机构中联分别采用收益法和资产基础法对标的资产进行评估,并采用收益法估值作为最终评估结果。根据中联出具的《评估报告》,深圳泽宝100%的股权于评估基准日的评估值为153,048.30万元,较净资产账面价值36,029.49万元增值117,018.81万元,增值率324.79%。请你公司结合标的资产行业地位、核心竞争力、市场竞争以及同行业收购案例等,补充披露标的收益法评估增值率的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、结合标的资产行业地位、核心竞争力、市场竞争情况说明标的资产收益法评估增值的合理性
	二、标的资产同行业收购案例情况
	评估机构核查意见：



